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Santa Cruz, 7 de julio de 2026

A los sefiores
Presidente y Miembros del Directorio de Multiplika Sociedad de Titularizacion S.A.
Santa Cruz-Bolivia

Introduccién

He revisado los estados financieros de Multiplika Sociedad de Titularizaciéon S.A., que
comprenden el estado de situaciéon patrimonial al 30 de junio de 2026, el estado de
ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujo de
efectivo y las notas explicativas, correspondientes al periodo de seis (6) meses
terminados en dicha fecha. La Gerencia de la Sociedad es responsable por la preparacién
y presentacion razonable de esta informacion financiera intermedia de acuerdo a los
requerimientos establecidos en el Manual de Cuentas para Sociedades de Titularizacién
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero -ASFI.

Alcance de la revision

Efectué la revision limitada de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en Bolivia. Una
revision limitada de estados financieros intermedios consiste en hacer preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisién limitada
tiene un alcance sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas de Auditoria Generalmente aceptadas (NAGAS) y las normas emitidas por la
Direccién de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisiéon del
Sistema Financieros - ASFI, referidas a auditoria externa y, por consiguiente, no permite
asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que
pudieran identificarse en una auditoria. Por consiguiente, no expresamos una opinion
de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios revisados.

Conclusién

Como resultado de la revisién limitada, en mi opinién, los Estados Financieros
intermedios de Multiplika Sociedad de Titularizacién S.A., del periodo de seis (6) meses
terminados el 30 de junio de 2026, han sido preparados, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos en el Manual de Cuentas
para Sociedades de Titularizacion de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
-ASFI.

Lic. Heydi Judith Choque Calle
AUDITORA INTERNA
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE JUNIO 2026 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Notas 2026 2025
Bs Bs

ACTIVO
Activo corriente

Disponibilidades 4 213,066 107,845

Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda 5 1,538,136 -

Inversiones bursatiles en valores de renta variable 6 1,301,424 -

Cuentas pendientes de cobro diversas 7 106,955 44,910

Inversiones no registradas en bolsa 8 - 3,130,533
Total del activo corriente 3,159,581 3,283,288
Activo no corriente

Documentos por cobrar a Largo Plazo 9 19,836 -

Bienes de uso 10 52,483 53,429

Otros activos a largo plazo 11 72,788 74,563
Total del activo no corriente 145,107 127,992
Total del activo 3,304,688 3,411,280
DERECHOS DE LOS PATRIMONIOS AUTONOMOS 26 a) 54,849,498 73,914,921
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Pasivo corriente

Cuentas pendientes de pago diversas 12 37,020 56,938

Provisiones y previsiones 13 71,999 115,025
Total pasivo corriente 109,019 171,963
Total del pasivo 109,019 171,963
PATRIMONIO NETO

Capital social 14 2,231,000 2,231,000

Aportes no capitalizados 15 2,000 2,000

Ajustes por inflacién de capital 16¢) 426,447 426,447

Ajustes por inflacion de reservas patrimoniales 16 ¢) 313,655 313,655

Reservas 16a)yb) 862,332 862,332

Resultados acumulados (639,765) (596,117)
Total del patrimonio neto 3,195,669 3,239,317
Total del pasivo y patrimonio neto 3,304,688 3,411,280
CUENTAS DE ORDEN

Valores y documentos en custodia 24 480,287 480,287
OBLIGACIONES DE LOS PATRIMONIOS AUTONOMOS 26 b) 54,849,498 73,914,921

Las notas 1 a 29 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Elsy Hurtado Benavides AndrésiPatifio Azuga José Fe o Escudero
Contaglor General Gerente General Sihdico



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO 2026 Y 2025

Ingresos operativos
Cargos operativos

Margen operativo
Ingresos financieros
Cargos financieros

Margen financiero

Margen operativo financiero

Cargos por activos irrecuperables
Margen de incobrabilidad

Resultados después de incobrables

Gastos de administracion
Resultado operacional

Ingresos extraordinarios
Ingresos de Gestiones Anteriores
Gastos extraordinarios

Margen no operacional

Resultado antes de ajustes por diferencia de cambio, mantenimiento de valor e inflaciéon

Abonos diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Cargos diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Ajuste por diferencia de cambio, mantenimientos de valor e inflacion

Resultado neto del periodo

Las notas 1 a 29 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Andrés Patifio Azuga
Contador General Gerente General

Notas 2026 2025
Bs Bs

17a) 301,890 421,080
17 b) (6,529) (11,195)
295,361 409,885
18 a) 383,976 157,111
18 b) (3,813) (12,840)
380,163 144,271
675,524 554,156
675,524 554,156
19 (748,532) (593,173)
(73,008) (39,017)
20 - 19
21 29,334 33,921
22 - (20)
29,334 33,920
(43,674) (5,097)

27 -
- (105)
27 (105)
(43,647) (5,202)

'@- Escudero
Glco



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO 2026 Y 2025

Reservas
Capital Aportes no Ajustes por Ajuste por inflacién No Resultados
social capitalizados inflacién de capital de reservas patrimoniales distribuibles Legal Total acumulados Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Saldos al 1° de enero de 2025 2,231,000 2,000 426,447 313,655 114,395 747,936 862,331 (547,645) 3,287,788
Distribucion de dividendos aprobada por la
Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 28 de febrero de 2025 - - - - - - - - -
Resultado neto del ejercicio - - - - - - - (5,202) (5,202)
Saldos al 30 de junio de 2025 2,231,000 2,000 426,447 313,655 114,395 747,936 - 862,331 (552,847) 3,282,586
Saldos al 1° de enero de 2026 2,231,000 2,000 426,447 313,655 114,395 1,115,501 1,229,896 (596,118) 3,239,317
Distribuciéon de dividendos aprobada por la
Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 27 de febrero de 2026 - - - - - - - -
Resultado neto del periodo - - - - - - - (43,647) (43,647)
Saldos al 30 de junio de 2026 2,231,000 2,000 426,447 313,655 114,395 1,115,501 1,229,896 (639,765) 3,195,670
Las notas 1 a 29 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.
Elsy Hurtadg Benavides Andrés Patifio Azuga José Federi scudero

Contador|General Gerente General Sind



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

ESTADO DE FLUO DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO 2026 Y 2025

Flujo de fondos en actividades de operacion:
Resultado neto del periodo

Partidas que han afectado el resultado neto del periodo, que no han generado

movimientos de fondos
Provisiones
Depreciaciones y amortizaciones
Provision para incobrabilidad
Rendimientos devengados no cobrados
Cargos devengados no pagados

Fondos obtenidos en la utilidad del periodo

Rendimientos devengados en ejercicios anteriores cobrados en el periodo
Cargos devengados en ejercicios anteriores pagados en el periodo

Incremento (disminucidn) neta en activos y pasivos operativos
Documentos por cobrar largo plazo
Cuentas pendientes de cobro diversas
Provisiones
Cuentas pendientes de pago diversas
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Flujo de fondos en actividades de financiamiento
Pago de dividendos

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Flujo de fondos en actividades de inversion.

(Incremento) Disminucion Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

(Incremento) Inversiones bursatiles en valores de renta variable
Disminucion Inversiones no registradas en bolsa
Incremento Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo
Incremento Bienes de uso
Disminucion Otros activos de largo plazo

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento (disminuciéon) de fondos durante el periodo

Disponibilidades al inicio del periodo
Disponibilidades al cierre del periodo

Las notas 1 al 29 que acompaiian, forman parte integrante de este estado.

Elsy Hurtado Benavides Andrés Patifio Azuga
Contador General Gerente General

2026 2025
Bs Bs
(43,647) (336,781)
57,517 20,323
13,391 10,181
- 400,000
27,261 93,723
- 5,614
- (3,290)
(19,836) -
(62,046) (419,718)
(100,544) 76,539
(19,917) (19,652)
(175,082) (266,784)
(1,538,136) 2,759,970
(1,301,424) (307)
3,130,533 -
- (1,096,710)
(12,445) (1,104)
1,775 4,467
280,303 1,666,316
105,221 1,399,532
107,845 2,203,303
713,066 3,602,835




MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. es una sociedad andénima con objeto exclusivo en
cumplimiento al Articulo 78 de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores”, se constituyé mediante
Testimonio N°171/200 de 30 de mayo de 2000, bajo la denominacién de BISA Sociedad de Titularizacién
S.A.

El 14 de agosto de 2000, la Sociedad fue inscrita en el Servicio Nacional de Registro de Comercio
(SENAREC) actual Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC) y autorizada para su
funcionamiento con el nimero de matricula 1002807025, mediante Resolucion Administrativa N°
18688/2000. Adicionalmente, obtuvo autorizacion para su funcionamiento e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores bajo el Numero de Registro SPVS-IV-ST-BIT-001/2000, mediante Resolucion
Administrativa SPVS-IV-N° 583/2000 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 31 de octubre de 2000.

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. tiene por objeto conservar, custodiar, administrar y
representar legalmente los Patrimonios Autbnomos constituidos por personas naturales o juridicas no
vinculadas a la sociedad (originadores) o por la propia sociedad, dentro de procesos de Titularizacion,
ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes y/o activos que los conforman, a tal efecto se emitiran
valores a favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacién, los valores podran ser de
contenido crediticio, de participacion o mixtos, en titulos o representados en anotaciones en cuenta. La
Sociedad tiene una duracion de 99 afios.

En fecha 12 de septiembre de 2024, Grupo Financiero BISA S.A. realiz6 la venta de 2.229 acciones de
BISA Sociedad de Titularizacion S.A. equivalente al 99,9104% del Capital Social de la Sociedad, al sefior
Mateo Kuljis Cochamanidis, la cual, se instrumenté mediante un Contrato de Compra Venta de Acciones.
Posteriormente, mediante Escritura Pablica N°2891/2024 de 17 de diciembre de 2024, por decision de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 30 de septiembre de 2024, se modifica la
Escritura Constitutiva y Estatutos de la Sociedad, sefialando que la Sociedad girara bajo la denominacién
de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. y fijando nuevo domicilio en la ciudad de Santa Cruz de
la Sierra, cambios autorizados por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante
Resolucién ASFI N° 1195/2024 de fecha 10 de diciembre de 2024.

La estructura accionaria al 30 de junio 2026 es la siguiente: Mateo Kuljis Cochamanidis 57,4182%,
Panamerican Investments S.A. 25,0112%, ABLS Inversiones S.A 15,0157%, Miguel Alejandro Ballon Valle
2,5101%, y Wilder Humberto Barrios Siles 0,0448%. Y al 31 de diciembre de 2025 es la siguiente: Mateo
Kuljis Cochamanidis 99,9104%, Wilder Humberto Barrios Siles 0,0448% y Miguel Alejandro Ball6n Valle
0,0448%.

La Sociedad se encuentra operando en el domicilio legal ubicado en el Cuarto Anillo N°4200, entre las
calles Jaime Roman y Victor Pinto, Zona Equipetrol Norte, Torre Duo Centro Empresarial, piso 19 Oficina
A, Santa Cruz de la Sierra. El nimero de empleados al 30 de junio de 2025 es de 6 personas, que cuentan
con contrato indefinido.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros son preparados a valores histéricos, de acuerdo con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), vigentes al 30 de junio de 2026 y
2025. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos significativos con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que
la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los
montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones
realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable
y normativo vigente.
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Sociedad ha preparado sus estados financieros de acuerdo con normas contables de la Autoridad de
Supervision de Sistema Financiero (ASFI), vigentes a la fecha.

Mediante Resolucién 01/2008 del 11 de enero de 2008, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia (CAULB), restablecia el
ajuste por inflacion de partidas no monetarias a partir del 1° de enero de 2008 tomando como indice de
reexpresion la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia.

En fecha 25 de febrero de 2009 mediante Resolucién Administrativa SPVS-ISN0087/2009, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), define suspender la reexpresién de los rubros no monetarios
de sus estados financieros a partir del 1° de enero de 2009.

En fecha 8 de diciembre de 2020 mediante Resolucién 03/2020, el CTNAC del Colegio de Auditores o
Contadores Publicos de Bolivia, resuelve abrogar la Resolucién 01/2008 de 11 de enero de 2008 y deja sin
efecto el ajuste por inflacion a partir del 11 de diciembre de 2020.

Presentacién

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2026 y 2025 se presentan de manera comparativa a
efectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion més significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos, de acuerdo con los tipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio establecido por el Banco Central de Bolivia. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta

contable "Diferencia de cambio y mantenimiento de valor".

Los activos y pasivos en doélares estadunidenses fueron convertidas a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 30 de junio de 2026 y 2025, de Bs 9,76 y 6.86 por USD 1 para ambos ejercicios.

Inversiones bursatiles en valores de renta variable

Las inversiones bursatiles en titulos valores de renta variable corresponden a inversiones en fondos de
inversibon en GANA SAFI S.A. valuadas al valor de la cuota de participacibn determinada por el
Administrador de dichos fondos de inversion al cierre del ejercicio.

Cuentas pendientes de cobro diversas

Las cuentas pendientes de cobro diversas corresponden, principalmente, a pagos realizados por anticipado
y garantias otorgadas, los cuales representan derechos exigibles de la Sociedad frente a terceros.

Inversiones no Registradas en Bolsa a Corto Plazo
Las inversiones no registradas en bolsa a corto plazo corresponden a pagarés emitidos a terceros, los

cuales representan colocaciones temporales de recursos por parte de la Sociedad. Estas inversiones
generan rendimientos que se devengan conforme a los plazos y tasas pactadas en los instrumentos.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Criterios de valuacion (Cont.)

Bienes de uso

Los activos fijos estdn valuados a su costo de adquisicion menos la correspondiente depreciacion
acumulada, que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida Gtil estimada. Dichos bienes, en su conjunto, no superan su valor de
mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida (Gtil de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Previsién para indemnizaciones al personal

La previsién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo,
contingente o cierto, devengado al cierre del ejercicio. De acuerdo con el Decreto Supremo N°110 del 1 de
mayo de 2009, al transcurrir los noventa dias de antigliedad en su empleo, el personal es acreedor a la
indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio o duodécimas en caso de ser menor de
un afio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio neto

El patrimonio de la Sociedad se registra a valores histéricos, es decir que no fue actualizado por inflacién
a partir del 1° de enero de 2009, en cumplimiento a la Resolucién Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009,
del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Ingresos operativos

Corresponden a comisiones cobradas por la administracion de los Patrimonios Auténomos, el
asesoramiento en estructuraciones para la emisién de titulos y otros, que son contabilizados por el método
de devengado.

Cargos operativos

Corresponden a cargos pagados en el periodo por concepto de Tasas de Regulacién e inspeccion y
Vigilancia pagados a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) por administracion de los
Patrimonios Autbnomos, que son contabilizados por el método de devengado.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros de la Sociedad corresponden a rendimientos por inversiones en fondos de
inversion abiertos de corto plazo, rendimientos en inversiones bursatiles en valores representativos de
deuda, ganancia por valuacion de valores a precios de mercado, que son contabilizados por el método de
devengado.

Cargos financieros

Los cargos financieros corresponden a cargos pagados por operaciones bursétiles y pérdida por valuacion
de valores a precios de mercado, que son contabilizados por el método de devengado.

Ingresos Gestiones Anteriores

Registra los ingresos en el periodo originados en gestiones anteriores.
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Criterios de valuacion (Cont.)
Ingresos extraordinarios

Los ingresos extraordinarios registran las ganancias netas del periodo por otros ingresos atipicos y
excepcionales.

Gastos de Gestiones Anteriores
Registra los gastos en el periodo originados en gestiones anteriores.
Gastos extraordinarios

Los gastos extraordinarios registran desembolsos no habituales, originados por hechos no relacionados
con la operacién normal de la Sociedad, o ajustes por ejercicios anteriores.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, esta sujeta al régimen
tributario establecido en la Ley N° 843, modificada con la Ley N° 1606. La alicuota del impuesto es del 25%
sobre la utilidad impositiva y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT) de
la siguiente gestion. Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, la Sociedad presenta pérdidas
tributarias, por lo que, no se provisiona ninglin importe por este concepto.

Asimismo, de acuerdo a la RND 102100000003 de fecha 19 de febrero de 2021 emitida por Impuestos
Nacionales que modifica, la RND N° 10-0034-16 del 19 de diciembre de 2016, el alcance sobre los sujetos
pasivos de la Alicuota Adicional del Impuesto a las Utilidades de las Empresas AA-IUE, cuando el
coeficiente de rentabilidad respecto del patrimonio de la Sociedad, exceda el seis por ciento (6%), la utilidad
neta imponible sera gravada con una alicuota adicional del veinticinco por ciento (25%), dicha alicuota no
sera computable como un pago a cuenta de Impuestos a las Transacciones.

Resultado neto del ejercicio.

La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucion
Administrativa SPVS-1S-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), la cual determina que los rubros no monetarios se registren a valores
histéricos, es decir que no fueron actualizados por inflacién a partir del 1° de enero de 2009.

NOTA 3 - CAMBIOS EN POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

Al 30 de junio de 2026 la Sociedad no ha realizado cambios en politicas y estimaciones contables con
relacién al 2025.

NOTA 4 — DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre 2025, es la siguiente:

2026 2025
Bs Bs
Cuentas corrientes en bancos del pais 213.066 107.845
213.066 107.845




MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 5 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES DE RENTA VARIABLE

La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre 2025, es la siguiente:

2026 2025
Bs Bs
Depésito a Plazo fijo 1.538.136 -
1.538.136 -

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES DE RENTA VARIABLE

La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre 2025, es la siguiente:

2026 2025
Bs Bs
Participacion en fondos de inversién abiertos:
Gana Rendimiento 1.301.424 -
1.301.424 -

NOTA 7 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre 2025, es la siguiente:

2026 2025

Bs Bs
Comisiones y otros pendientes de cobro a clientes 579.100 535.600
Impuestos pagados 3.540 4.787
Seguros pagados por anticipado 17.157 13.932
Otros pagos por anticipado 32.158 15.591
P_rewsmrl por incobrabilidad para cuentas y documentos pendientes de cobro 525000 -525,000
diverso (*)

106,955 44.910

(*) El monto de la prevision por incobrabilidad corresponde a cuentas pendientes de cobro relacionadas con el
Patrimonio Autbnomo American Iris — BISA ST, constituida en aplicacion del principio de prudencia y de
conformidad con las normas contables de la ASFI y las normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Bolivia.

NOTA 8 — INVERSIONES NO REGISTRADAS EN BOLSA

La composicién del grupo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre 2025, es la siguiente:

2026 2025
Bs Bs
Pagarés - 3.071.200
Rendimientos por inversiones financieras no registradas en Bolsa - 59.333
- 3.130.533
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NOTA 9 - DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre 2025, es la siguiente:

2026 2025
Bs Bs
Cuentas y Documentos Por Cobrar a Largo Plazo 19.836 -
19.836 -

NOTA 10 - BIENES DE USO

La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre 2025, es la siguiente:

2026 2025

Valores Depreciacién Valor Valor

originales acumulada neto Neto

Bs Bs Bs Bs

Muebles y enseres 17.424 -7.292 10.132 1.456
Equipos e instalaciones 18.619 -14.460 4.159 3.567
Equipos de computacion 140.180 -101.988 38.192 48.406
176.223 -123,740 52.483 53.429

NOTA 11 - OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre 2025, es la siguiente:

2026 2025
Valores Amortizacion Valor Valor
originales acumulada neto Neto
Bs Bs Bs Bs
Valor de costo de cargos diferidos 522.220 -458.015 64.205 64.205
Activo intangible 40.219 -31.636 8.583 10.358

571.148 -484.031 72.788 74.563
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NOTA 12 - CUENTAS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS

La composicién del grupo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre 2025, es la siguiente:

2026 2025
Bs Bs
Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad 17.458 16.817
Acreedores por cargas sociales retenidas a funcionarios 7.124 6.656
Retenciones de impuestos 1.788 775
Impuestos con cargo a la entidad 7.360 7.360
Otras cuentas por pagar (*) 3.290 25.330
37.020 56.938

(*) Corresponde a los gastos administrativos pendientes de pago.

NOTA 13 - PROVISIONES Y PREVISIONES

La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre 2025, es la siguiente:

2026 2025
Bs Bs
Provisién de obligaciones laborales 68.835 104.235
Honorarios auditoria externa 3.164 10.790
Otras provisiones - -
71.999 115.025

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Sociedad es de Bs3.400.000 dividido en 3.400 acciones ordinarias, cada una
por un valor de Bs1.000. hasta la gestion 2010 el capital pagado fue Bs1.700.000 el cual fue incrementado
a Bs 2.231.000, en la gestién 2011, producto de una capitalizacion de resultados acumulados de gestiones
anteriores, aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas reinstalada el 31 de agosto de
2010, quedando asi un capital social de Bs2.231.000 correspondientes a 2.231 acciones, que al 30 de
Junio de 2026 y 31 de diciembre 2025 sufrio las siguientes modificaciones.

La composicioén accionaria al 30 de junio 2026 es la siguiente:

2026

Capital social Acciones me.,—de
participacion

%
Mateo Kuljis Cochamanidis 1.281.000 1.281 57.4182
Panamerican Investments S.A. 558.000 558 25.0112
ABLS Inversiones S.A 335.000 335 15.0157
Miguel Alejandro Ballon Valle 56.000 56 2.5101
Wilder Humberto Barrios Siles 1.000 1 0.0448
2.231.000 2.231 100




a)

b)

c)
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La composicion accionaria al 31 de diciembre 2025 es la siguiente:

2025
. . . Porcentaje de
Capital social Acciones TR
participacion
%

Mateo Kuljis Cochamanidis 2.229.000 2.229 99.9104
Miguel Alejandro Ballon Valle 1 1 0.0448
Wilder Humberto Barrios Siles 1 1 0.0448
2.231.000 2.231 100

El Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de cada accién al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025,
es de Bs 1.431,50 y Bs 1.451,06 respectivamente.

NOTA 15 - APORTES NO CAPITALIZADOS

Al 30 de junio de 2026, se registra como aportes no capitalizados, aportes irrevocables pendientes de
capitalizacion por la suma de Bs 2.000, aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
reinstalada el 31 de agosto de 2010.

NOTA 16 - RESERVAS
Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una
suma no inferior al 10% de las utilidades de cada ejercicio a la reserva legal, hasta completar una suma
equivalente al 50% del capital pagado. Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, la reserva legal
alcanza a Bs 747.936.

Reservas no distribuibles

De acuerdo con lo establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante
Circular SPVS/IV/DI-N° 87/2009, la Sociedad ya no registra ajustes por actualizacién en moneda constante
de las cuentas de patrimonio de la Sociedad. El monto acumulado al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre
de 2025 alcanza a Bs114.395.

Ajustes por inflacién de capital y reservas patrimoniales

Los estados financieros al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 han sido preparados en moneda
nacional, sin registrar el efecto de inflacion ocurrida durante el ejercicio, en cumplimiento con lo instruido
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa SPVS-
IS N°087/09 del 25 de febrero de 2009. Esta cuenta registra la actualizacion por inflacién de las cuentas
de capital y reservas de la gestion 2008, que alcanza a Bs 426.447 y Bs 313.655 respectivamente.

Estas reservas no pueden ser distribuidas, solamente pueden ser capitalizadas o utilizadas para absorber
pérdidas acumuladas.
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NOTA 17 — INGRESOS Y CARGOS OPERATIVOS
17 a) Ingresos operativos

La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 2025, es la siguiente:

2026 2025
Bs Bs
Ingresos por administracién de Patrimonios Auténomos 240.120 334.080
Ingresos por estructuracion 61.770 87.000
301.890 421.080

17 b) Cargos operativos

La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 2025, es la siguiente:

2026 2025
Bs Bs
Cargos por administracion de Patrimonios Autbnomos (6.529) (11.195)
(6.529) (11.195)
NOTA 18- INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
18 a) Ingresos financieros
La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 2025, es la siguiente:
2026 2025
Bs Bs
Rendimiento por disponibilidades 6 3.753
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores representativos de deuda 255.152 -
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de renta variable 1.671 631
Inversiones Financieras no Registradas en Bolsa 127.147 152.727
383.976 157.111
18 b) Cargos financieros
La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 2025, es la siguiente:
2026 2025
Bs Bs
Cargos pagados por operaciones bursatiles -2.559 -
Cargos pagados por obligaciones en otras operaciones bursatiles en instrumentos 215 -90
financieros
Intereses por Cuentas y Documentos -1.039 -12.750
-3.813 -12.840
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NOTA 19 - GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 2025, es la siguiente:

2026 2025

Bs Bs
Gastos de personal (*) -531.837 -378.015
Servicios contratados -22.811 -39.577
Seguros -1.938 -329
Comunicaciones y traslados -34.611 -19.273
Impuestos -23.027 -32.871
Mantenimientos y reparaciones -16.372 -15.271
Depreciaciones y desvalorizacién de bienes de uso -11.616 -13.810
Amortizacion de activos intangibles -1.775 -
Otros gastos de administracion (**) -104.545 -94.027

-748.532 -593.173

* Los gastos de personal incluyen remuneraciones a funcionarios ejecutivo y dietas a directores y sindico
por un total de Bs 36.268 y Bs 7.468 correspondiente al 30 de junio de 2026 y 2025, respectivamente.

(**) Los otros gastos de administracién corresponden principalmente a los pagos por alquileres de la oficina de
la sociedad, mas otros gastos diversos.

NOTA 20 - INGRESOS EXTRAORDINARIOS

La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 2025, es la siguiente:

2026 2025
Bs Bs
Ingresos Extraordinarios (*) - 19
- 19
NOTA 21 - INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES
La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 2025, es la siguiente:
2026 2025
Bs Bs
Ingresos de gestiones anteriores (*) 29.334 33.921
29.334 33.921

(*) Al 30 de junio de 2026, los ingresos de gestiones anteriores corresponden, principalmente, a ajustes por
regularizacién de cuentas por pagar y provisiones de antigua data.
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NOTA 22 - GASTOS EXTRAORDINARIOS

La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 2025, es la siguiente:

2026 2025

Bs Bs

Costo de Ventas de Bienes (*) - (20)
- (20)

(*) Al 30 de junio de 2025, los gastos extraordinarios corresponden, principalmente, a la venta del activo fijo
en desuso

NOTA 23 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida.

NOTA 24 - CUENTAS DE ORDEN

La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, es la siguiente:

2026 2025
Bs Bs
Valores y documentos propios en custodia 86 86
1 1
Seguros contratados 480.200 105.405.752
480.287 105.405.839

NOTA 25 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Al 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no mantiene saldos expresados en
dolares estadounidenses.
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NOTA 26 - CUENTAS DE DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS PATRIMONIOS AUTONOMOS

a) Derechos de los Patrimonios Autbnomos

La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, es la siguiente:

2026 2025
Bs Bs
Derechos del Patrimonio Auténomo AMERICAN IRIS - BISA ST i)
Disponibilidades - 31,904
- 31,904
Derechos del Patrimonio Auténomo GRANOSOL - BISA ST i)
Disponibilidades 7,199,431 7,076,861
Cuentas Diversas 21,282 100
Activos titularizados 44,387,822 49,305,883
51,608,535 56,382,844
Derechos del Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE Il iii)
Disponibilidades 3,236,463 654,731
Inversions en valores representativos de deuda 0 7,461,793
Otros pagos anticipados 4,400 24,578
Activos titularizados 100 9,359,071
3,240,963 17,500,173
54,849,498 73,914,921

b) Obligaciones de los Patrimonios Auténomos

La composicion del grupo al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, es la siguiente:

2026 2025
Bs Bs

Obligaciones del Patrimonio Autbnomo AMERICAN IRIS - BISA ST
Obligaciones financieras a corto plazo - 69,199,863
Cuentas y documentos pendientes de pago corto plazo - 43,983,916
Comisiones Pendientes de Pago - 6,480
Resultados acumulados - -113,158,355

- 31,904
Obligaciones del Patrimonio Auténomo GRANOSOL-BISA ST
Obligaciones financieras a corto plazo 10,039,936 10,044,819
Cuentas y documentos pendientes de pago corto plazo 5,007 5,007
Obligaciones financieras a largo plazo 33,299,446 38,258,554
Provisiones y previsiones 119,061 84,744
Cuentas y documentos pendientes de pago largo plazo 5,881,068 5,881,068

Resultados acumulados 2,264,017 2,108,652
51,608,535 56,382,844
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Obligaciones del Patrimonio Autbnomo BISA ST - CIDRE |l

Obligaciones financieras a corto plazo 2,389,813 16,448,601
Provisiones y previsiones 20,880 1,101
Obligaciones financieras a largo plazo - 9,326
Cuentas y documentos pendientes de pago largo plazo 145,045 145,045
Resultados acumulados 685,225 896,100
3,240,963 17,500,173

54,849,498 m

PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS — BISA ST

El Patrimonio Autbnomo AMERICAN IRIS — BISA ST fue constituido a través de un proceso de
titularizacion, con la consiguiente Emision de los Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST,
autorizada e inscrita por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion
ASFI N° 053/2019 de fecha 21 de enero de 2019, por un monto autorizado de Bs121.400.000.- (Ciento
veintiiin millones cuatrocientos mil 00/100 bolivianos).

El Patrimonio Auténomo fue constituido el 4 de enero de 2019, mediante la suscripcion del Contrato de
Cesion Irrevocable de Derechos sobre los Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacion y
Administracién del Patrimonio Autbnomo, protocolizado mediante Testimonio N° 031/2019, sus anexos y
posteriores modificaciones. El objeto del contrato consistié en la cesion absoluta, en términos juridicos,
contables y oponibles frente a terceros, de los derechos sobre los flujos de ventas futuras de American Iris
Paper Company S.A., destinados a respaldar el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la emision
de los Valores de Titularizacion.

Como consecuencia del incumplimiento del Originador en la cesién de los flujos comprometidos desde la
gestion 2022, la Asamblea General de Tenedores de Valores celebrada el 19 de diciembre de 2023 aprob6
la liquidacién del Patrimonio Auténomo. Posteriormente, durante las gestiones 2024 y 2025, se ejecutaron
las acciones necesarias para dicho proceso, entre ellas el retiro voluntario de la cotizacién de los Valores
de Titularizacién, la cancelacion de su registro ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), asi como la aprobacién de los informes y actuaciones requeridas para la liquidacion.

Finalmente, en la Asamblea General de Tenedores de Valores de fecha 15 de octubre de 2025, los
Tenedores tomaron conocimiento de la situacion del Patrimonio Autbnomo y aprobaron el inicio del proceso
de liquidacién, en ejecucion de los acuerdos adoptados en dicha Asamblea, al 30 de junio de 2026 el
proceso de liquidacion del Patrimonio Auténomo AMERICAN IRIS — BISA ST fue concluido.

PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

Fue constituido a través de un proceso de titularizacion, con la consiguiente Emision de los Valores de
Titularizacion GRANOSOL — BISA ST, autorizado e inscrito por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) mediante Resolucion ASFI/N° 588/2020 del 28 de octubre de 2020, por un monto
autorizado de Bs130.000.000.- (Ciento treinta millones 00/100 bolivianos).

El Patrimonio Autbnomo GRANOSOL - BISA ST fue constituido el 13 de agosto de 2020, mediante la
suscripcion de un Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre los Flujos de Ventas Futuras para
fines de Titularizacion y Administracion del Patrimonio Autbnomo, sus anexos respectivos y los documentos
modificatorios o aclaratorios. El objeto de este Contrato es la cesién absoluta en términos juridicos,
contables y oponible a terceros del derecho de dominio sobre los flujos de ventas futuras provenientes de
los ingresos recibidos de forma directa y/o indirecta de todas las ventas al contado y/o crédito de productos
o servicios del rubro o actividad principal que obtenga Sociedad Granelera GRANOSOL S.A.
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PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - CIDRE Il

Fue constituido a través de un proceso de titularizacién, con la consiguiente Emision de los Valores de
Titularizacion BISA ST — CIDRE Il, autorizado e inscrito por la Autoridad de Supervision del Sistema

Financiero (ASFI) mediante Resolucion ASFI/N°774/2022 del 30 de junio de 2022, por un monto autorizado
de Bs100.000.000.- (Cien millones 00/100 bolivianos).

El Patrimonio Autbnomo BISA ST — CIDRE Il fue constituido el 26 de mayo de 2022, mediante la suscripcién
de una Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho de Compra de Pagarés, de Constitucién
de un Patrimonio Auténomo y de su Administracion, sus anexos respectivos y los documentos
modificatorios o aclaratorios. El objeto de esta Declaracion es la cesién absoluta en términos juridicos,
contables y oponible a terceros del derecho de dominio del Contrato de Derechos de Compra de Pagarés,
mediante el cual CIDRE Institucién Financiera de Desarrollo (IFD) se compromete a emitir pagarés de
oferta privada a favor del Patrimonio Autbnomo BISA ST — CIDRE Il una vez que se cumplan las
condiciones establecidas en dicho contrato.

NOTA 27 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, la Sociedad declara no tener contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza, que afecten los estados financieros de MULTIPLIKA Sociedad de
Titularizacion S.A.

NOTA 28 - OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Al cierre de la gestién al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 no se cuenta con operaciones con
sociedades relacionadas.

NOTA 29- HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad del 30 de junio de 2026, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los estados financieros de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. a esa fecha.

Elsy Huftado Benavides AndréslPatifio Azuga
Contpdor General Gerente General

José Feder{sp|Escudero
Sindi
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